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Ozet

Kismi bilgi ortaminda, 6zellikle piyasa likiditesine odaklanarak finansal zaman serilerini
modellemek amaciyla, ortalama-degerine donme (mean-reverting) 6zelligine sahip bir
gizli Markov modeli (HMM) 6nerilmektedir. Bu ¢ergevede, gozlemlenen finansal zaman
serisinin dinamikleri, gézlemlenemeyen durumlara iliskin guraltala bilgiyi temsil eden,
surekli-zamanli Markov zinciriyle modiile edilmis Ussel Ornstein-Uhlenbeck sureci olarak
modellenmektedir. En uygun durum filtresi ile birlikte bir dizi yardimci filtre, Beklenti-
Maksimizasyon (EM) algoritmasi araciligiyla model parametrelerinin tahmin edilmesini
desteklemektedir. Uygulamada, elde edilen filtrelerin ayriklastirilmasi gerekmektedir.
Sayisal zorluklarin giderilmesi ve algoritmanin kararuliginin saglanmasi amaciyla,
gozlemlere surekli bagimuligi olan robust filtreler tanitilmaktadir. Sturekli-zamanli filtreleri
dogrudan ayriklastirmak yerine, robust filtrelerin ayriklastirilmasi tercih edilmistir. Bu
sayede, yontem ayrik-zamanll bir gercevede uygulanabilir hale gelir ve EM algoritmasi
kapsaminda varyans tahmini yapilmasina olanak tanir. Modelin performansi, adim
buyuklugl, sdruklenme ve oynaklik parametrelerindeki degisimlere duyarliigin
incelendigi kapsamul bir simuilasyon ¢alismasiyla degerlendirilmistir. Bu degerlendirme,
yontemin gelistirilmesi ve kuramsal yaklasimla pratik uygulama arasindaki koprinin
kurulmasi acisindan buyuk 6nem tasimaktadir. Son olarak, onerilen model gergek
finansal veriler Uzerinde uygulanarak pratikteki gecerliligi gosterilmigtir.



