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Özet 

KısmĜ bĜlgĜ ortamında, özellĜkle pĜyasa lĜkĜdĜtesĜne odaklanarak fĜnansal zaman serĜlerĜnĜ 
modellemek amacıyla, ortalama-değerĜne dönme (mean-revertĜng) özellĜğĜne sahĜp bĜr 
gĜzlĜ Markov modelĜ (HMM) önerĜlmektedĜr. Bu çerçevede, gözlemlenen fĜnansal zaman 
serĜsĜnĜn dĜnamĜklerĜ, gözlemlenemeyen durumlara ĜlĜşkĜn gürültülü bĜlgĜyĜ temsĜl eden, 
süreklĜ-zamanlı Markov zĜncĜrĜyle modüle edĜlmĜş üssel OrnsteĜn–Uhlenbeck sürecĜ olarak 
modellenmektedĜr. En uygun durum fĜltresĜ Ĝle bĜrlĜkte bĜr dĜzĜ yardımcı fĜltre, BeklentĜ-
MaksĜmĜzasyon (EM) algorĜtması aracılığıyla model parametrelerĜnĜn tahmĜn edĜlmesĜnĜ 
desteklemektedĜr. Uygulamada, elde edĜlen fĜltrelerĜn ayrıklaştırılması gerekmektedĜr. 
Sayısal zorlukların gĜderĜlmesĜ ve algorĜtmanın kararlılığının sağlanması amacıyla, 
gözlemlere süreklĜ bağımlılığı olan robust fĜltreler tanıtılmaktadır. SüreklĜ-zamanlı fĜltrelerĜ 
doğrudan ayrıklaştırmak yerĜne, robust fĜltrelerĜn ayrıklaştırılması tercĜh edĜlmĜştĜr. Bu 
sayede, yöntem ayrık-zamanlı bĜr çerçevede uygulanabĜlĜr hale gelĜr ve EM algorĜtması 
kapsamında varyans tahmĜnĜ yapılmasına olanak tanır. ModelĜn performansı, adım 
büyüklüğü, sürüklenme ve oynaklık parametrelerĜndekĜ değĜşĜmlere duyarlılığın 
ĜncelendĜğĜ kapsamlı bĜr sĜmülasyon çalışmasıyla değerlendĜrĜlmĜştĜr. Bu değerlendĜrme, 
yöntemĜn gelĜştĜrĜlmesĜ ve kuramsal yaklaşımla pratĜk uygulama arasındakĜ köprünün 
kurulması açısından büyük önem taşımaktadır. Son olarak, önerĜlen model gerçek 
fĜnansal verĜler üzerĜnde uygulanarak pratĜktekĜ geçerlĜlĜğĜ gösterĜlmĜştĜr. 

 

 


